Steinkjer kommune.

Laneportefeljen
Rapport 31. desember 2021.

Forklaring av ord og uttrykk finnes pa siste side i rapporten.

Innhold:

[ Forskrift om garantier og finans- og gjeldsforvaltning i kommuner og fylkeskommuner
fastsettes det et minimumsniva pa hva kommunens rapport skal inneholde pa dette omradet.
Bestemmelsen er omfattende og er supplert av rapporteringskrav i kommunens eget
finansreglement. Denne rapporten omfatter kun forhold som gjelder 1an og tilknyttede
sikringsprodukter, mens garantier og finansforvaltning er holdt utenfor. For & gjere rapportens
innhold lettere tilgjengelig, er den delt i to:

1. Kort sammendrag — viser vesentlige nokkeltall i laneportefaljen.
2. Rapportering i hht. krav i forskrift og eget finansreglement — tilfredsstiller de formelle
kravene til rapporteringen.

1. Kort sammendrag:

Ligger det ekstremt lave rentenivaet vi fikk i kjelvannet av Koronaepidemien bak oss? Mye
kan tyde pa det. Norges Bank har hevet styringsrenten to ganger na, opp fra bunnivéet pa 0%
som vi nadde i mai 2020 — og signalene er tydelige pa at veien videre er opp. Markedet tror pa
det som kommuniseres og forwardprisene reflekterer signalene fra Sentralbanken.

Hoyere niva pé styringsrenten slar inn i portefeljerenten, som har okt til 1,351% ved
arsskiftet. Ved forrige tertialskifte var portefaljerenten 1,09%. Kommunens lén er
hovedsakelig etablert i Kommunalbanken, Husbanken og via verdipapirmarkedet, men det er
ogsa etablert 1dn i KLP. Summen av alle 1an utgjer 1.624 millioner. Av dette utgjer andelen
fastrente 25%. Portefoljen inneholder i hovedsak langsiktige 1&n og ingen av lanene kommer
til forfall i lopet av de nermeste 12 maneder. Portefoljens korteste 1an forfaller i mars 2023.
Léneportefoljens durasjon er 1,77 ar. Sammensettingen av laneportefaljen er i samsvar med
kommunens finansreglement og det har ikke vart avvik i forhold til dette i 2021. Samlet
finansiell risiko vurderes a vare akseptabel.




2. Rapportering i hht. krav i forskrift og eget finansreglement.

Markedet for 1dn med kommunal risiko.

Norges Bank hevet styringsrenten fra 0% til 0,25% i september 2021 - og fortsatte med en
tilsvarende renteheving i desember, slik de tydelig hadde kommunisert i lgpet av hele hosten.
Rentebanen i PPR4 (desember) ble da ikke vesentlig endret sammenlignet med PPR3
(september):

Norges Banks styringsrente
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Na heter det fra Norges Bank at «styringsrenten mest sannsynlig (vil) bli satt opp i mars».
Standpunktet begrunnes med at oppgangen i norsk gkonomi fortsetter. Arbeidsledigheten er
lavere enn det som ble lagt til grunn i PPR4. Vi ser ogsa lettelser i smittevernet, noe som vil
bidra til gkt ekonomisk aktivitet.

De gkte stromprisene gir okning i konsumprisindeksen. Takten her er nd hay sammenlignet
med det vi har hatt de siste 20 drene og det vil komme krav om kompensasjon for dette i det
kommende lennsoppgjeret. Internasjonalt ser vi ogsé hoye prisstigningstall. «Alt» gker i pris,
men det er s@rlig mat- og energipriser som gker mye.

Det lave rentenivéet virker ekspansivt og Sentralbanken mener at en gradvis normalisering av
renten vil veere forenlig med fortsatt hoy sysselsetting. I USA trappes QE na ned raskere enn
det som 14 i kortene i fjor hest. Det forventes ogsa at styringsrenten vil komme raskt opp.
Dette har bidratt til & trekke de lange rentene opp. Blant annet har 10-arig tysk statsrente na
kommet opp over null.
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Lén med kommunal risiko er etterspurt fra investorsiden og dette medferer at spreadene
(prisen) opprettholdes pé et gunstig niva for lantagerne.



Sammensetning av lineportefeljen.
Lénekilder er hovedsakelig Kommunalbanken, Husbanken og verdipapirmarkedet, samt en
mindre del fra KLP.

Langivere 31.des.21 andel
Kommunalbanken 601 0,37
Verdipapirmarkedet 530 0,33
KLP 54 0,03
Husbanken 440 0,27
(tall i mill.) 1624 1,00

Endringer i lineportefsljen/risikoeksponering i perioden (september - desember).

Nytt laneopptak.

Det er etablert et nytt 1an i Husbanken pal. 40.000.000,- i november. Lénet har flytende rente
og avdras som en annuitet frem til desember 2041.

Avdrag.
Det er betalt avdrag med 56 millioner mot 1dn i Kommunalbanken den 15. desember.

Lopetid pa lanene.

Léanene med lengst tid til forfall skal innfris i 2052. De langsiktige lanene loper i hovedsak
uten avdrag, men kommunen kan betale avdrag ved rentereguleringstidspunktene hver 3.
maned. I laneportefaljen er det ogsa noen 1dn av mer kortsiktig karakter. Det korteste forfaller
til innfrielse, og ma refinansieres, i mars 2023. Ingen av lanene kommer til forfall de neste 12
méneder. Arsaken til at det etableres 1an med kortere lepetid er at disse er billigere enn 14n
med lang lepetid. Hoveddelen av avdragene betales med en engangsbetaling i desember hvert
ar, slik at minimumskravet til avdragsbetaling blir oppfylt. Gjennomsnittlig lepetid pa alle
lanene i portefoljen er 8,8 ar.

I tabellen under framgér alle 1dn med palydende volum, andel av samlet portefolje,
forfallstidspunkt og antall &r til forfall:
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Om kommunens lineportefolje.
Kommunalbanken er sterste ldngiver med 37% av lanevolumet. To av lénene herfra har

fastrente og forfall i 2028 og 2029. De gvrige lanene har flytende rente basert pd 3M nibor og
lang lepetid. Prisen/marginen pa disse lanene er 0,6 prosentpoeng.

Via verdipapirmarkedet er det etablert 3 lan som til sammen utgjer 33% av laneportefoljen.
Disse obligasjonsldnene har flytende rente basert pd 3M nibor og forfaller i 2023 og 2024.
Prisen/marginen pa lanene ligger i intervallet 0,109- til 0,270 prosentpoeng.

Lénene fra Husbanken er langsiktige med lopende avdrag og de aller fleste har flytende rente.

Lénene i KLP er ogsa et niborbaserte flytende 1an, med lang lepetid, og med en pris/margin
pa 0,60 prosentpoeng.

For & oppné ensket andel fastrente er det etablert 2 rentebytteavtaler/renteswapper. Disse har
et samlet volum pé 148 millioner.

Grafikken under fremstiller kommunens samlede fastrenteposisjoner med fastrenteniva,
volum og utlepsdato for fastrenten:
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BIa: eksisterende fastrenter

Samlet utgjor faste renter 25% av laneportefeljen. Som en funksjon av tid vil fastrenteandelen
ga ned, dersom det ikke etableres nye fastrenter. Grafen viser hvordan fastrenteandelen vil ga
ned, gitt at det ikke etableres nye fastrenter:

Andel 1an med fast- og flytende rente

__________________________________

andel portefglje med fast rente

=== andel portefglje med flytende rente

2
jun.22
sep.22
des.22
jun.23

mar.23
sep.23
des.23
jun.24
sep.24
2
mar.2
sep.25

des.25

jun.25

mar.24

Léneportefaljen har en gjennomsnittlig durasjon (varighet) pa 1,77 ar.

Strategi for rentesikringer.

Kommunens finansreglement inneholder regler og rammer for bruk av rentesikring.
Rentesikringer tas i bruk for a skape forutsigbarhet og stabilitet i kontantstremmen knyttet til
renteutgifter. Etablering av rentesikring skjer i hht. intern strategi for innlan og rentesikring.
Rentesikringene foretas under forutsetning om lang tidshorisont og at de vil bli holdt til
forfall. Sikringsdokumentasjon er etablert.

Verdi pa laneportefoljen og rentesikringer.
Finansforskriften for kommuner bestemmer at markedsverdi av fastrente etablert med

renteswapper skal rapporteres. Oppstillingen under viser rentebytteavtalene (renteswappene) i
portefoljen med fastrente, sluttdato, volum, markedskurs og markedsverdi:



Note til regnskapet.
Steinkjer kommune

Verdivurdering renteswapper
Renteswapper - motpart, kupong, kurs og verdi.

Anvendt sikringsinstrument: renteswap/rentebytteavtale.
Type risiko: variabilitet i kontantstrgm.

Sikringsobjekt: portefglje av flytende lanemasse.
Sikringseffektivitet: Hgy, margin ikke sikret.

Formal med sikringen: sikring av kontantstrgm.

ﬁotpart kupongrente sluttdato volum markedskurs| markedsverdi | startdato I type sikring
SMN1 4,3200 imm des 26 48 000 000 113,20 54336000 Igpende kontantstrgm
DnB 1,6490 imm mars 31 100 000 000 100,00 100000000 Igpende kontantstrgm

Markedsverdien av swappene er negativ med 6 millioner kroner.

Avvik mellom faktisk forvaltning og krav i finansreglementet.
Ingen bestemmelser i finansreglementet er overtradt og det har ikke funnet sted avvik fra dette
i perioden. I denne sammenheng vises til vedlegget "Avviksanalyse" lengre bak i rapporten.

Markedsrenter og egne betingelser.
Laneportefoljens gjennomsnittsrente rente ved utlepet av 2021 er 1,351%. Dette er 0,261
prosentpoeng hayere enn ved utlepet av 2. tertial 2021.

Portefoljerenten kan fremskrives, gitt en del forutsetninger. I denne framskrivingen er det lagt
til grunn at eksisterende fastrenter beholdes til de forfaller, at det ikke etableres nye fastrenter
og at prisen pé lan med flytende rente settes lik forwardrentene. Det er ogsa lagt til grunn at
marginen pa langsiktige niborlan i Kommunebankene ikke endres. Til slutt er det lagt feringer
for nye laneopptak og avdragsbetalinger.

Portefgljerente - prognose
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Sammenligning av renteutgifter (henchmarking).

Gjennomsnittsrenten i laneportefoljen er her sammenlignet med en referanserente som er
sammensatt av flytende rente (3M nibor) og fast rente (4-ars swaprente). De to faktorene er
gitt en vekt pa hhv. 34% og 66%. Referanserenten inneholder ikke marginpaslag, slik



lanerenten gjor. I tillegg til portefoljerenten og referanserenten er ogséd 3M niborrente og
styringsrenten i Norges Bank vist i grafen:
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Vurdering og hindtering av finansiell risiko.

Kommunen vurderer den finansielle risikoen i henhold til interne rutiner for finansforvaltning.
Dette innebarer periodiske vurderinger, i tillegg til vurderinger i forkant av risikotilpasninger
og laneopptak. Vurderingene som gjennomferes blir dokumentert og arkivert.

Samlet vurderes den finansielle risikoen a vaere tilfredsstillende, ensket og innenfor rammene
i vedtatt finansreglement, intern ldne-/sikringsstrategi, forskrift og gjeldende lov.

Rentesjokk.

Hva skjer med renteutgiftene dersom vi far en brd og uventet renteoppgang. I grafen under er
den ordinzre prognosen for renteutgifter illustrert med merke soyler. De lyse sgylene viser
hvor mye renteutgiftene vil gke dersom renten brétt stiger med 2 prosentpoeng — en stresstest.

Renteoppgang - endring i renteutgifter
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endring i prognose ved 2 %-
poeng rentegkning (tall i
mill.)

H prognose renteutgift

renteutgift (brto.) i millioner

2022 2023 2024

2025

En renteoppgang vil ogsa ha betydning for selvfinansierende lan og aktivasiden. Det ikke tatt
hayde for slike forhold i beregningen ovenfor.



Steinkjer, januar 2022.
@ystein Larsen



Avwviksanalyse laneportefgljen - ngkkeltallsrapport.

Steink jer kommune

jfr. forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning, vedtatt finansreglement og

intern rutinebeskrivelse for finansomradet.

Rapport "N&" : IMM desember 2021
Rapport "Forrige" : IMM september 2021
Sammensetning av passiva: N3 Forrige Krav/limit
Andel |an med fast rente: 25 % 25% Minimumsgrense: 20%
Andel |an med flytende rente: 75 % 75 % Minimumsgrense 20 %
herav rentesikret for (resten av) 2022 0% 0%
herav rentesikret for 2023 0 % 0 %
Gjennomsnittsdurasjon: 1,77 1,83 Min.-/makskrav: 0-4 ar
Gjennomsnittlig rentefglsomhet (%) 1,73 1,8
Lengste rentebinding utlgper (ar) - ikke Husbank 2031 2031 Maksgrense
Andel stgrste enkeltlan i portefgljen: 15% 15 % Maksimalgrense: 35%
Gjennomsnittlig portefgljerente: 1,351 % 1,243 %
Anslag renteutgift 2021 (mill. kroner) 19,86 20,14 Budsj. renteutg.
Anslag renteutgift 2022 (mill. kroner) 31,44 30,58
Innlgsningsverdi fastrente (i prosent av
1an). Negativ verdi kommer i tillegg til
pari kurs, mens positiv verdi kommer til
fradrag til pari kurs. -0,50 -0,7
Innlgsningsverdi fastrente (i mill kroner).
Negativ verdi kommer i tillegg til
palydende gjeld, mens positiv verdi
kommer til fradrag til palydende gjeld =7 -11
Innlgsningsverdi FRA-sikring (i mill kr) 0 0
Gjennomsnittlig Igpetid alle lan (ar) 8,8 9,1
Lan som skal refinansieres innen 1 ar (andel i %) 0 0 Maksgrense 40 %

Kommentar til "vesentlige markedsendringer":

Norges Bank hevet styringsrenten med 0,25 prosentpoeng til 0,50% i desember.




Vurdering og hiandtering av finansiell risiko.

Kontrollsk jema

Risiko Beskrivelse ja nei merknad

Kredittrisiko Plassering: Finansreglement kap 5, avsnitt 1, 3/ kap 6,
avsnitt 1,4, 6, 7, 8. Lan/sikring: Finansreglement kap 5, X
avsnitt 1. Stikkord: kvalitet pd motpart.

Markedsrisiko |Plassering: Finansreglement kap 6, avsnitt 3,4, 5, 6,7, 8.
Lan/sikring: Finansreglement kap 5, avsnitt 1/ kap 7, X
avsnitt 2, 3 + kulepkt 1, 2. Stikkord: verdisvingninger i
markedet.

Renterisiko Plassering: Finansreglement kap. 5, avsnitt 1/ kap 6
avsnitt 4. Lan/sikring: Finansreglement kap 7, avsnitt 2, 3 X
kulepkt 6, 7, 8. Stikkord: stabil finansiering av kommunens
virksomhet.

Likviditetsrisiko [Plassering: Finansreglement kap. 5 avsnitt 1, 2/ kap 6
avsnitt 1, 3, 5. Lan/sikring: Finansreglement kap 7, avsnitt X
1, 3 kulepkt 1, 2. Stikkord: mulighet for realisering pa kort
varsel.

Refinansierings |Lén/sikring: presisering fra KMD vedr. X

risiko refinansieringsrisiko. Regelverk endret fra 1. januar 2017.

Valutarisiko Plassering og Lan/sikring: Finansreglementet kap 6 X
avsnitt 1. Stikkord: kun norske kroner.

Systematisk/  |Plassering: Finansreglement kap. 6 avsnitt 4. Lan/sikring:

generell Finansreglement kap 7 avsnitt 3 kulepkt 6,7,8. Stikkord: X

markedsrisiko |sannsynlighet for verdiendring i et marked.

Usystematisk/ |Plassering: Finansreglement kap. 6, 7. Lan/sikring:

spesifikk risiko |Finansreglementet kap 7:, avsnitt 2 (liten mulighet for denne
risikoen her, gitt samme lantager). Stikkord: sannsynlighet X
for at avkastning pa objektet avviker fra den generelle
markedsutviklingen.

Finansiell risiko |Plassering og Léan/sikring: Finansreglementet kap 5,

samlet avsnitt 1. Stikkord: stabil finansiering, samt betalingsdyktig | X
og lite eksponert for risiko.

Rapportering/ | Finansreglementet kap 10. Er finansreglementets bestemmelser X

rutiner om rapportering oppfylt ?

Ja =i samsvar med finansreglement

Nei = avvik fra finansreglement

A
Dato: L L

signatur
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ORDLISTE - forklaring til ord og uttrykk.

Niborrente: interbankrente, en rente som bankene kan lane til seg imellom. Mer presist: hva de
storste bankene i kronemarkedet 1 utgangspunktet er villig til a tilby likviditet til gjennom
valutabytte. Priser stilles for ulike perioder. Mest brukt er 3 mndr.

IMM: internasjonale oppgjersdatoer - 3. onsdag i hhv. mars, juni, september og desember.

FRA (forward rate agreement): En FRA-kontrakt er en avtale mellom to parter om a lase
rentesatsen for et 1an eller en plassering for et gitt volum og en gitt periode pa et fremtidig
tidspunkt. Avtalen gjeres opp til gjeldende Niborrente pé tidspunktet for avtalens begynnelse.
Mest brukt er 3M-perioder. Det utveksles kun rentebelep (netto) ved avregning, ingen hovedstol.
Kontraktene avregnes pa IMM (lik tidspunktet for renteregulering av underliggende 1an). Prisen
(renten) pé kontrakten styres av balansepunktet der lantagere og langivere finner det attraktivt &
handle. Dette balansepunktet styres igjen ut fra akterenes forventninger til gkonomisk utvikling
og bl.a. Sentralbankens rentebane (prognose). Ved a sette de ulike kontraktene etter hverandre kan
man finne forwardkurven - som blir markedets prising av fremtidig kortrente. Forwardkurven
benyttes i budsjettsammenheng for & finne kostnaden péa den flytende delen av laneportefoljen for
fremtidige perioder (f.eks. skonomiplanperioden).

Durasjon: Lén (og plasseringer) tilbakebetales ved forfall - og renter underveis betales pa avtalte
termindatoer frem til forfall. Til sammen utgjer dette 1dnets/plasseringens kontantstremmer.
Durasjon er den gjennomsnittlige tid (antall &r) det tar for disse kontantstremmene utveksles.
Kontantstremmene veies med sterrelsen. Mer folkelig (men ikke korrekt) kan man si at
durasjonen er et uttrykk for gjennomsnittlig rentebinding.

Rentefelsomhet: et uttrykk som henger nert sammen med durasjon (modifisert durasjon) og gir
uttrykk for hvor stor kurssvingningen (verdiendringen) pa et lan (eller en plassering) blir ved
renteendringer. Falsomheten oppgis i prosent. En rentefalsomhet pa 2% betyr at et 1an (eller en
plassering) vil endre seg i kurs (verdi) med 2% dersom renten endres med ett prosentpoeng.

Obligasjon: En obligasjon er et rentebarende, omsettelig verdipapir, gjerne lagt ut som et
standardisert 1an i et organisert marked, med lengre lopetid enn ett ar ved utleggelse.

Sertifikat: som obligasjon, men med lopetid under ett ar ved utleggelse.

Renteswap: (ogsa kalt rentebytteavtale) er en kontrakt mellom to parter (f.eks en bank og
kommunen) om bytte av rente. En slik avtale inneberer bytte av fast rente mot flytende/kort rente
(for eksempel 3M nibor). Kommunen benytter renteswapper for a fa en ensket struktur med fast-
/flytende rente i sin laneportefolje. Det utveksles ingen hovedstol i en renteswap men kun
rentedifferansen (mellom fast- og flytende rente) for det avtalte volum. Naverdien av
renteswappen er null ved inngéelse. Senere vil verdien av den svinge i takt med utviklingen for
markedsrenten for den avtalte perioden. Ved utlepet av perioden vil naverdien igjen vare null.

Referanserente: en rente det er naturlig & sammenligne egne resultater (portefoljerenten) med
(ogsa kalt benchmarking).

Stresstest: Test for & male effekten av et forhdndsdefinert markedssjokk. Eksempler pa mulige
stresstestscenarioer er 30 prosents aksjekursfall og 2 prosent rentegkning.
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